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一、  市场动态  

1、  印度“高端制造”遭遇重挫！富士康宣布：退出 1400 亿印度芯片

工厂计划  

（证券时报  2023-7-11） 

印度半导体计划遭遇大挫败。 

据上海证券报 7 月 11 日消息，7 月 10 日，富士康发布声明称，已退出与印度韦丹塔

集团（Vedanta）价值 195 亿美元（约合 1410 亿元人民币）的半导体合资企业。 

富士康母公司鸿海晚间发布声明表示，过去一年多来，鸿海科技集团与 Vedanta 携手

致力于将共同的半导体理念在印度实现，这是一段成果丰硕的合作经验，也为双方各自下一

步奠定坚实的基础。为探索更多元的发展机会，根据双方协议，鸿海后续将不再参与双方的

合资公司运作。 

…… 

http://www.stcn.com/article/detail/915714.html  Top↑    

2、  光刻机巨头：拿到许可，继续对华出口  

（上证报  2023-9-3）  

据新加坡《联合早报》网站 9 月 2 日报道，荷兰半导体设备制造商阿斯麦称，尽管荷

兰政府颁布的半导体设备出口管制新规 9 月正式生效，但该公司已获得在 2023 年底以前向

中国运送受限制芯片制造机器的许可。 

综合彭博社、路透社报道，阿斯麦公司发言人说，在 2023 年的剩余时间里，该公司将

能继续向中国出口其 NXT:2000i 和更先进的浸润式深紫外光刻机（DUV）型号产品，以便

使公司能够履行与中国客户的合同义务。报道称，在美国与荷兰达成协议推出的新制度下，

http://www.stcn.com/article/detail/915714.html
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阿斯麦在出口一些最先进的技术前须寻求官方批准。美国以安全问题为由，试图阻碍北京发

展自行制造先进芯片的能力。 

https://mp.weixin.qq.com/s/fN7cq_UlXAMGJDMmuq5A-g  Top↑ 

3、  定了：全面罢工！影响全球 7%的产能，这个品种恐减产 110 万吨 ...... 

（证券时报  2023-9-6）  

天然气期货价格面临大幅波动？ 

据路透社最新报道，澳大利亚工会组织离岸联盟昨日表示，雪佛龙澳州液化天然气项目

Wheatstone 和 Gorgon 的工人计划从 9 月 14 日起举行为期两周的全面罢工，此前从 9

月 7 日已开始部分罢工。 

 

据雪佛龙公司发言人称，在两家工厂的员工投票否决了该公司的薪酬方案提议，行业仲

裁机构 Fair Work Commission 主持的调解谈判也并不顺利，工会组织做出罢工决定。离

岸联盟在其最新消息中称，停工期可能至少持续至本月底。 

据悉，澳大利亚是全球最大的液化天然气出口国，Gorgon 和 Wheatstone 两大项目

约占去年全球液化天然气供应量的 7%，提供西澳大利亚一半的天然气消费量。 

…… 

http://www.stcn.com/article/detail/970517.html  Top↑ 

https://mp.weixin.qq.com/s/fN7cq_UlXAMGJDMmuq5A-g
http://www.stcn.com/article/detail/970517.html
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4、  工业订单骤降  德国经济衰退风险上升  

（中证网  2023-9-8）  

德国联邦统计局当地时间 9 月 6 日公布的数据显示，经季节和工作日调整后，德国 7

月工业新订单环比下降 11.7%，为 2020 年 5 月以来最大降幅。 

数据显示，7 月德国国内新订单环比下降 9.7%，国外新订单环比下降 12.9%，其中来

自欧元区的新订单环比下降 24.4%，来自欧元区以外的新订单环比下降 4.1%。 

此外，德国联邦统计局将 6 月工业新订单环比增幅从 7.0%调整为 7.6%。 

德国联邦经济和气候保护部当天发表声明说，工业新订单数据波动剧烈，鉴于商业环境

黯淡和全球经济疲软，仍无法判断德国工业经济能否持续复苏。 

…… 

与此同时，德国正在积极开展“自救”行动。据德新社、路透社等外媒报道，为提振疲

软的经济，德国政府近日批准了一项减税计划，将在四年内削减 320 亿欧元的企业税，其

中包括 15%的绿色投资补贴。 

https://www.cs.com.cn/hw2020/202309/t20230908_6365819.html  Top↑ 

5、  G20 新德里峰会宣言聚焦经济合作，非盟正式加入成世界多极化进

程里程碑  

（21 世纪经济报道  2023-9-11）  

当地时间 9 月 10 日，二十国集团（G20）领导人第十八次峰会在印度新德里落幕。印

度将轮值主席国职位移交给巴西，峰会通过了《二十国集团领导人新德里峰会宣言》。此外，

G20 成员 9 日在峰会上达成一致，邀请非洲联盟（非盟）成为正式成员，凸显了非洲联盟

在全球南方的代表性。 

https://www.cs.com.cn/hw2020/202309/t20230908_6365819.html
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当天，中国国务院总理李强在峰会第三阶段会议上发言时说，纵观人类文明历史，无论

顺境还是逆境，对美好未来的向往始终是引领人类前进的灯塔。当前世界发展正处在一个复

杂多变的困难时期，越是困难的时候，越要坚定对未来的信念、增强对未来的预期，把眼光

放长远些，积极应对困难挑战。 

李强指出，我们应该把发展问题置于宏观政策协调的中心位置，建立更务实的合作机制，

拿出实打实的行动，支持发展中国家更好应对减贫、筹资、气候变化、粮食和能源安全等发

展挑战。践行真正的多边主义，构建全球发展伙伴关系，为共同发展营造安全稳定的国际环

境。 

宣言称，“全球经济增长和稳定的不利因素仍然存在，层出不穷的挑战和危机逆转了落

实 2030 年可持续发展议程的进程。我们的发展模式将支持可持续、包容和公正的全球转型，

不让任何一个人掉队。” 

…… 

https://www.21jingji.com/article/20230911/herald/3bb9b53655ce4858a636f1846b883b04.

html  Top↑ 

6、  欧盟：2027 年至少再安装 1000 万台热泵  

（制冷快报  2023-9-12）  

根据欧盟统计的数据，欧盟消耗的所有能源中约 50%用于供暖和制冷，70%以上仍来

自化石燃料（主要是天然气）。在住宅领域，约 80%的能源消耗用于供暖和热水。国际能源

署 (IEA) 2022 年发布的一份报告预测，到 2030 年，热泵将使欧洲建筑供暖的天然气需求

减少至少 210 亿立方米。 

根据 《欧洲绿色协议》设定的目标， 计划呼吁对可再生能源和能源效率进行前期投资。

此举旨在减少化石燃料进口，将目前建筑物中热泵的部署率提高一倍，并加快大型区域供热

https://www.21jingji.com/article/20230911/herald/3bb9b53655ce4858a636f1846b883b04.html
https://www.21jingji.com/article/20230911/herald/3bb9b53655ce4858a636f1846b883b04.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-1669-1.html
https://bao.hvacr.cn/brands_shengneng.html
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和制冷热泵的部署，目标是到 2027 年再安装至少 1000 万台热泵。此外，随着生态设计规

则到 2029 年逐步淘汰独立锅炉，预计到 2030 年将比 2020 年额外部署 3000 万台或更多

热泵。 

https://bao.hvacr.cn/202309_2104906.html  Top↑    

7、  德国通过供暖法案，热泵或成重要供暖方案  

（制冷快报  2023-9-12）  

9 月 8 日，德国联邦议院正式通过供暖法案，法案将 9 月底获得联邦委员会的批准后正

式生效。法案规定：德国每个新安装的供暖系统应由至少 65%的可再生能源供电（热泵或

生物质锅炉）。该法律有效期至 2044 年 12 月 31 日。 

前五年为过渡期，老建筑不必立即更换供暖系统，即不符合 65%可再生能源要求的供

热系统仍可安装使用。之后应根据所在城市的供暖计划安装气候友好性供暖系统。从 2045

年起，德国将全面禁止石油和天然气供暖，建筑物只能使用可再生能源以气候中和的方式供

暖。 

https://bao.hvacr.cn/202309_2104908.html  Top↑ 

8、  隆基引战，晶科还击  技术分歧下光伏霸主酣战  

（21 世纪经济报道  2023-9-19）  

未来三到五年，谁会是光伏电池技术的主流？ 

这是最近国内光伏行业争论不休的一个话题。加入讨论的双方目前已经形成两派，一边

以晶科能源为代表的 TOPCon 派，另一边则是以隆基绿能、爱旭股份为代表的 BC 派。 

拱火者，当属隆基绿能。 

当业内还停留在 N 型时代中的市场份额究竟是 TOPCon 大，还是 HJT（异质结）大的

https://bao.hvacr.cn/202309_2104906.html
https://bao.hvacr.cn/brands_shengneng.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-1669-1.html
https://bao.hvacr.cn/202309_2104908.html
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讨论时，隆基绿能董事长钟宝申于 9 月初的一场业绩交流会上没按“常理出牌”：“今天

我们有一个非常明确的观点，我们认为在接下来的 5 至 6 年，BC 电池技术会是晶硅电池的

绝对主流，包括现在的双面和单面电池技术路线的发展方向其实都指向了 BC 电池。” 

上一次抛出这类笃定的观点时，隆基绿能在单多晶之争中取得了胜利。 

由此，身为 TOPCon 技术“带头大哥”的晶科能源，必须接受引战。 

对于光伏产业而言，三五年的时间足以左右兴衰成败。 

产能争霸 

2023 年 SNEC 光伏展后，晶科能源董事长李仙德有感而发，一篇《把硬仗的氛围感拉

满》的公开文章，在业内广为传播。 

文章的结尾是这样一句话：“是时候，搞点大的了。” 

事实也的确如此。 

在 SNEC 光伏展会期间，晶科能源抛出了一则重磅消息——将在山西转型综合改革示

范区规划建设年产 56GW 垂直一体化大基地项目，项目总投资约 560 亿元，建设内容包括

56GW 单晶拉棒、56GW 硅片、56GW 高效电池和 56GW 组件产能。 

有业内人士对此评价称，“晶科想再造一个晶科”。 

…… 

https://www.21jingji.com/article/20230919/herald/c072e1414ebf928b799d49

10a82c7154.html  Top↑ 

9、  8 亿元 TOPCON 设备采购合同终止  

（北极星太阳能光伏网  2023-10-07）  

9 月 28 日，向日葵发布《关于子公司终止设备购买合同暨投资项目进展的公告》，根据

公告，向日葵控股子公司浙江隆向新能源科技有限公司与捷佳伟创于 2023 年 9 月 28 日签

https://www.21jingji.com/article/20230919/herald/c072e1414ebf928b799d4910a82c7154.html
https://www.21jingji.com/article/20230919/herald/c072e1414ebf928b799d4910a82c7154.html
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署了《终止合同协议书》。 

公告显示，今年 4 月 14 日，浙江隆向新能源与捷佳伟创签署了《购销合同书》及其附

件，采购高效太阳能电池产品生产设备，合同总金额 8.2695 亿元，该合同系浙江隆向新能

源为实施 TOPCon 电池产品项目所签署。向日葵称，TOPCon 电池产品项目系公司在对光

伏产业发展情况、中期趋势及行业头部公司投产计划进行充分调查研究后的审慎决策，但在

项目筹建过程中出现了拟租赁厂房交付滞后，导致 TOPCon 电池产品项目不能按期实施，

此外，近期光伏行业产业链主要产品价格出现大幅下行。受上述客观因素和外部环境变化的

不利影响，为控制风险，经审慎研究，浙江隆向新能源决定暂缓设备购买，并与捷佳伟创友

好协商后一致同意终止原合同并签订终止协议。公告指出，捷佳伟创同意在 2023 年 11 月

30 日前全额退还项目公司已经支付的货款 2.48085 亿元（不计息）。考虑到双方之间的合

作关系和今后的合作机会，合同终止前双方各自产生的费用以及因合同终止产生的损失由双

方各自承担，浙江隆向新能源与捷佳伟创互不追究对方责任。若今后浙江隆向新能源有采购

同类生产设备的需求，浙江隆向新能源承诺同等条件下优先选择捷佳伟创的产品。向日葵表

示，本次终止合同是经过公司审慎研究并与对方协商一致的结果，原合同的解除不会对公司

财务及经营状况产生重大不利影响。公司将根据目前项目实施具体情况及外部环境变化与浙

江隆向新能源各方股东就 TOPCon 电池产品项目后续安排进行协商。 

https://mp.weixin.qq.com/s/bSz7mK2j_gLT-vZc5J0TrA   Top↑ 

10、  佳能发布新型光刻机  

（芯通社  2023-10-16）  

10 月 13 日消息，日本佳能宣布推出新型光刻设备：FPA-1200NZ2C 纳米压印半导体

制造设备！ 

受此消息影响，纳米压印概念股午后走高，汇创达午后开盘拉升涨超 11%，美迪凯、

https://mp.weixin.qq.com/s/bSz7mK2j_gLT-vZc5J0TrA
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晶方科技、利和兴、苏大维格等纷纷大幅拉升。 

 

据佳能介绍，传统的光刻设备通过将电路图案投射到涂有抗蚀剂的晶圆上，而佳能此新

产品通过在晶圆上的抗蚀剂上压印有电路图案的掩模来实现这一点，就像邮票一样。 

 

据了解，佳能的纳米压印光刻（Nano-Imprint Lithography，NIL）技术可实现最小

线宽 14nm 的图案化，相当于生产目前最先进的逻辑半导体所需的 5nm 节点。此外，随着

掩模技术的进一步改进，NIL 有望实现最小线宽为 10nm 的电路图案，相当于 2nm 节点。 

资料显示，纳米压印是一种微纳加工技术，它采用传统机械模具微复型原理。简单来说，
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传统的光刻设备通过将电路图案投影到涂有抗蚀剂的晶圆上来转移电路图案，而纳米压印光

刻造芯片则通过将印有电路图案的掩模压印在晶圆上的抗蚀剂上，就像印章盖在橡皮泥上，

然后经过脱模就能够得到一颗芯片。 

 

官方消息显示，佳能早在 2004 年开始秘密研发 NIL 技术，2014 年美国分子压印公司

（现佳能纳米技术）加入佳能集团，该研发消息才被公开。 

https://mp.weixin.qq.com/s/8xvVE5Vjv5Iu-u_MFYjh1A  Top↑ 

11、  江西抚州：推动工业领域低碳发展，推广高效热泵余热余压利用  

（中国节能协会热泵专业委员会  2023-10-19）  

近日，抚州市人民政府发布《抚州市人民政府关于印发抚州市碳达峰实施方案的通知》，

方案中工业领域碳达峰行动部分提到，持续优化产业结构，依法依规淘汰落后产能，推动传

统产业绿色低碳改造，力争打造低碳产业链。推动工业能源消费结构低碳化转型，推广厂房

光伏、多元储能、高效热泵余热余压利用、智慧能源管控，提高能效利用水平和可再生能源

利用水平。 

https://mp.weixin.qq.com/s/8xvVE5Vjv5Iu-u_MFYjh1A
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https://mp.weixin.qq.com/s/DCrXwSqPksvqPOHsSdKHvg  Top↑ 

12、  千亿国企进军光伏制造，锚定 HJT 已下关键一城！  

（OFweek 太阳能光伏网  2023-10-23）  

继国电投新能源、华润电力、中节能太阳能、三峡集团、中国建材、潞安集团进军光伏

后，又一家总资产近 3000 亿元的知名国企“杀入”光伏制造领域。 

7 月 15 日，上海电气新能源发展有限公司成立仪式在沪举行。现场发布了上海电气集

团新能源战略，并以“云签约”方式达成了上海电气与 5 家合作伙伴联合开发新能源项目，

与十余家金融机构和产业合作机构开展新能源产业金融生态圈战略合作。 

…… 

https://solar.ofweek.com/2023-10/ART-260018-8120-30614047.html  Top↑ 

13、  中芯集成联手车企“朋友圈” 正式成立碳化硅运营平台芯联动

力  

（证券时报  2023-10-24）  

历时约三个月，中芯集成-U(688469)联合上汽、小鹏、博世、宁德时代等投资设立的

碳化硅项目运营平台宣告成立。 

https://mp.weixin.qq.com/s/DCrXwSqPksvqPOHsSdKHvg
https://solar.ofweek.com/
https://solar.ofweek.com/
https://solar.ofweek.com/
https://libattery.ofweek.com/tag-%E4%B8%8A%E6%B5%B7%E7%94%B5%E6%B0%94.HTM
https://solar.ofweek.com/2023-10/ART-260018-8120-30614047.html
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中芯集成 10 月 24 日晚间公告，近日公司新设立合资公司芯联动力科技（绍兴）有限

公司（以下简称“芯联动力”）已完成了工商注册登记手续，并取得绍兴市越城区市场监督

管理局核发的《营业执照》。其中，芯联动力注册资本 5 亿元，其中，中芯集成投资 2.55

亿元，为控股股东。 

中芯联动力定位为车规级碳化硅（SiC）制造及模组封装的一站式系统解决方案提供者。 

芯联动力控股股东、中芯集成 CEO 赵奇表示，中芯集成已经成为新能源产业核心芯片

的支柱性力量，公司营收产生于新能源汽车和风光储等新能源工控方面的占比已经超过

80%。此次联合产业链重要伙伴一起，是要在 SiC MOS 方面实现技术领先和大规模量产，

支撑国内在新能源汽车和风光储等中、高端应用上实现自主可控、技术领先、规模充足，进

而为国内新能源产业继续保持领先地位和快速迭代发展奠定器件级基础。 

…… 

https://www.stcn.com/article/detail/1013722.html  Top↑ 

14、  海外光伏频频“事故”，中国市场恐受影响  

（太阳能光伏网 2023-10-31） 

最近，资本市场上传来这样一则消息：全球排名第七的光伏逆变器厂商 SolarEdge 三

季度业绩遇损。 

SolarEdge 发布公告称，由于欧洲渠道中高预期的库存叠加低预期的安装率，导致三

季度后半程欧洲经销商出现未预料的大量取消订单，因此公司下调 Q3 业绩预期，预期 23Q3

营收 7.2-7.3 亿美元（此前预期 8.8-9.2 亿美元）。 

知名逆变器厂商 SolarEdge 业绩遇到寒冬，这不禁让人联想到欧洲一系列光伏厂商的

遭遇—— 

欧洲太阳能行业主要供应商晶圆制造商挪威水晶（Norwegian Crystals）和挪威制造

https://www.stcn.com/article/detail/1013722.html
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商 Norsun 均已申请破产，还有一些欧洲光伏企业选择去美国等有高额补贴的市场发展。 

而在今年 9 月 11 日，英媒《金融时报》刊登了一篇文章，指出欧盟光伏产业已经面临

破产的结局。欧洲光伏行业危在旦夕，在外媒报道中，中国才是那个罪魁祸首。 

…… 

https://solar.ofweek.com/2023-10/ART-260008-8420-30614833.html  Top↑ 

二、  行业情况  

1、  美国政府 527 亿美元的芯片补贴至今未出钱  

（羊城派  2023-9-3）  

美国《芯片与科学法案》已经通过了一年之久，根据经济学人的报道，如果按计划进行，

到 2025 年，美国芯片工厂将生产出全球 18%的尖端芯片。但是目前，美国政府 527 亿美

元的补贴计划至今还没有分配任何资金。 

据报道，目前，美国的芯片制造商们遇到了三重挑战： 

首先是资金未到位。美国政府 527 亿美元的补贴计划至今还没有分配任何资金。而半

导体企业建厂往往规模浩大，很多芯片公司哪怕已经有了规划，找到了建筑商，也无法破土

动工，只能暂停建厂。 

其次是人才短缺。研究发现，由于缺乏教育培训计划和资金，到 2030 年，美国可能有

6.7 万个工作岗位会出现空缺，包括计算机科学家和工程师等。 

另外，宏观上处于产业下行周期。经济学人指出，芯片行业已经从疫情时期的供应短缺

转变为供大于求。包括台积电、英特尔和三星在二季度都报告了营收同比下降，部分原因就

和供应过剩相关。 

据报道，《芯片与科学法案》将在 5 年内投资 2800 亿美元，为美国半导体研发、制造

https://solar.ofweek.com/2023-10/ART-260008-8420-30614833.html
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以及劳动力发展提供 527 亿美元的政府补贴，其中 390 亿美元用于半导体制造业的激励措

施，20 亿美元用于汽车和国防系统使用的传统芯片，在美国建立芯片工厂的企业将获得 25%

的减税。此外，该法案还将为科学研究提供约 2000 亿美元的资金，投资目标领域包括人工

智能、量子计算、无线通信和精准农业等。 

截至今年 6 月底，负责发放资金的美国商务部已收到近 400 份申请意向书。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1775988745895981263&wfr=spider&for=pc  

Top↑  

2、  工业和信息化部：将加快推动《关于促进专精特新中小企业高质量

发展的若干措施》出台  

（上证报  2023-9-4）  

据中国网 9 月 4 日消息，国务院新闻办公室于 9 月 4 日上午 10 时举行新闻发布会，国

家发展改革委副主任丛亮、工业和信息化部副部长徐晓兰、市场监督管理总局副局长柳军和

全国工商联副主席安立佳介绍推动民营经济高质量发展有关情况，并答记者问。 

工业和信息化部副部长徐晓兰表示，为进一步加大政策的保障和落地落实力度，我们正

在研究制定《关于促进专精特新中小企业高质量发展的若干措施》，从科技创新、产业链配

套、引才育才等方面，再推出一批政策举措，目前已形成征求意见稿，将在吸纳相关部门的

意见后，加快推动出台。 

https://news.cnstock.com/news,bwkx-202309-5117553.htm  Top↑   

3、  工信部、财政部联合印发《电子信息制造业 2023—2024 年稳增长

行动方案》  

（证券时报  2023-9-5）  

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1775988745895981263&wfr=spider&for=pc
https://news.cnstock.com/news,bwkx-202309-5117553.htm
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证券时报网讯，工业和信息化部、财政部近日联合印发《电子信息制造业 2023—2024

年稳增长行动方案》。《行动方案》提出，2023—2024 年计算机、通信和其他电子设备制造

业增加值平均增速 5%左右，电子信息制造业规模以上企业营业收入突破 24 万亿元。2024

年，我国手机市场 5G 手机出货量占比超过 85%，75 英寸及以上彩色电视机市场份额超过

25%，太阳能电池产量超过 450 吉瓦，高端产品供给能力进一步提升，新增长点不断涌现；

产业结构持续优化，产业集群建设不断推进，形成上下游贯通发展、协同互促的良好局面。 

http://www.stcn.com/article/detail/969630.html  Top↑ 

4、  两部门：推动“智能光伏+储能”在工业、农业等领域创新应用  发

布第四批智能光伏试点示范名单  

（21 世纪经济报道  2023-9-5）  

南方财经 9 月 5 日电，据“工信微报”公众号消息，工业和信息化部、财政部近日联

合印发《电子信息制造业 2023—2024 年稳增长行动方案》。其中提出，深入实施《智能光

伏产业创新发展行动计划（2021—2025 年）》，推动“智能光伏+储能”在工业、农业、建

筑、交通及新能源汽车等领域创新应用，发布第四批智能光伏试点示范名单。 

https://m.21jingji.com/timestream/html/%7BYlfjd1WjkcM=%7D  Top↑ 

5、  “十四五”节能目标完成滞后，这四省被国家发改委约谈  

（热电行业  2023-9-11）  

9 月 1 日至 8 日，国家发展改革委环资司就“十四五”节能目标完成进展滞后分别约谈

湖北省、陕西省、甘肃省、青海省发展改革委负责同志。 

约谈指出，习近平总书记高度重视节能工作，多次作出重要指示批示，要求坚持节约优

先，更高水平、更高质量地做好节能工作，用最小成本实现最大收益。能耗强度下降是“十

http://www.stcn.com/article/detail/969630.html
https://m.21jingji.com/timestream/html/%7BYlfjd1WjkcM=%7D
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四五”规划《纲要》的约束性指标，既定目标任务必须完成。“十四五”前两年，湖北、陕

西、甘肃、青海等地区能耗增速较快，能效提升缓慢，扣除原料用能和可再生能源消费量后，

能耗强度下降仍滞后于“十四五”目标进度要求，个别地区甚至不降反升。有关地区节能审

查松弛，高耗能、高排放、低水平项目管理乏力，节能形势十分严峻。 

约谈强调，有关地区发展改革委要全面贯彻党的二十大精神，完整、准确、全面贯彻新

发展理念，紧盯“十四五”节能目标任务，强化能耗强度下降目标刚性约束，加快扭转节能

工作被动局面。要分地市、分行业、分企业全面摸排能源消耗、投入产出、成本效益，找准

制约节能工作的问题症结。要加强节能审查和节能监察，坚决遏制“两高一低”项目盲目上

马。要下大气力推广节能技术，对标能效标杆水平和基准水平，加大低水平项目改造升级力

度。要大力推动全社会节能工作，真正形成绿色低碳生产方式和生活方式。要提升节能管理

精细化水平，强化高质量发展用能保障，坚决杜绝以节能、“双碳”为名搞“拉闸限电”。 

有关地区发展改革委负责同志表示，下一步将深入贯彻落实习近平生态文明思想，牢固

树立绿水青山就是金山银山的理念，强化节能主管部门主体责任，全面梳理节能工作情况，

摸清问题、找准原因，采取有针对性的管用措施，确保完成“十四五”能耗强度下降约束性

指标。 

https://mp.weixin.qq.com/s/BvR3OZF9GNGstoqLJw3vbA  Top↑ 

6、  SEMI 报告：2026 年全球 200MM 晶圆厂产能将创记录新高  

（大半导体网  2023-9-19）  

美国加州时间 2023 年 9 月 19 日，SEMI 发布的《2026 年 200mm 晶圆厂展望报告》

（200mm Fab Outlook to 2026）显示，预计在 2023 年到 2026 年，全球半导体制造商

200mm 晶圆厂产能将增加 14%，新增 12 个 200mm 晶圆厂（不包括 EPI），达到每月 770

多万片晶圆的历史新高。 

https://mp.weixin.qq.com/s/BvR3OZF9GNGstoqLJw3vbA
https://www.semi.org/en/products-services/market-data/200mm-fab-outlook
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功率化合物半导体对消费、汽车和工业领域至关重要，是 200mm 投资的最大驱动力。

特别是电动汽车的动力总成逆变器和充电站的发展，预计随着电动汽车采用率的持续上升，

将推动全球 200mm 晶圆产能的增长。 

SEMI 总裁兼首席执行官 Ajit Manocha 表示：“全球半导体行业创纪录的 200mm 晶

圆厂产能凸显了对汽车市场增长的乐观预期。虽然汽车芯片供应已经稳定，但电动汽车中芯

片含量的增加以及减少充电时间的努力正在刺激产能扩张。” 

…… 

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/a2f484f905894e64ab5f673a79a6866

c.html  Top↑ 

7、  热泵行业警告欧盟目标在没有支持政策的情况下面临风险  

（制冷快报  2023-10-07）  

欧洲热泵行业发出严厉警告，如果没有更强有力的政策，欧盟的能源目标可能无法实现。

欧盟的目标是到 2030 年再安装 6000 万台热泵，以提高能源独立性并实现供暖和制冷脱碳。

继 2022 年的出色销售之后，2023 年的第一份销售数据显示销售出现令人担忧的下降。在

意大利，2022 年上半年至 2023 年销售额下降了 34%。在芬兰，下降了 17%。在波兰，

这一数字为 6%，但从第二季度之后的当前趋势来看，与 2022 年相比，销售额降幅高达

20-30%。 

https://bao.hvacr.cn/202310_2105118.html  Top↑ 

8、  欧盟 2027 年起将禁止含有全球升温潜值 150 以上与含氟气体的分

体式空调和热泵  

（制冷快报  2023-10-07）  

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/a2f484f905894e64ab5f673a79a6866c.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/a2f484f905894e64ab5f673a79a6866c.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-1669-1.html
https://bao.hvacr.cn/202310_2105118.html
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这项临时协议最终通过了关于氟化温室气体的谈判，并通过了 6 月份就臭氧消耗物质

达成的非正式协议。 

虽然现有的欧盟立法已经大幅限制了氟气体的使用，但根据《巴黎协定》，新规则将进

一步减少向大气排放氟气体，并有助于限制全球气温上升。 

“我对我们今天就氟化气体达成的协议感到非常满意，这与我们在消耗臭氧层物质方面

所做的工作是相辅相成的。这些物质对我们地球的健康有着严重的负面影响，必须逐步减少。

该协议是朝着我们应对气候变化的共同目标迈出的重要一步，将有助于我们实现我们的目标

的气候目标。”Teresa Ribera Rodríguez，西班牙负责生态转型和人口挑战的部长讲到。 

…… 

https://bao.hvacr.cn/202310_2105123.html  Top↑ 

9、  欧盟多个国家降低热泵增值税税率  

（制冷快报  2023-10-07）  

欧盟制定了雄心勃勃的目标，到 2030 年可再生能源比例至少达到 42.5%，高于 2022

年的 22%。为了帮助实现这一目标，一些国家降低了可再生能源产品的增值税 (VAT) 税率。

16 个欧盟成员国，加上瑞士和英国，对热泵设定了较低的增值税税率，这降低了投资成本，

并使家庭和企业更负担得起和使用此类技术。 

https://bao.hvacr.cn/202310_2105117.html  Top↑ 

10、  芯片战场丨美国芯片禁令变本加厉：英伟达、英特尔或供应受限  

壁仞、摩尔线程等被列入“实体清单”  

（21 世纪经济报道  2023-10-18）  

美国当地时间 10 月 17 日，美国商务部工业和安全局（BIS）发布了针对芯片的出口禁

https://bao.hvacr.cn/202310_2105123.html
https://bao.hvacr.cn/brands_shengneng.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-1669-1.html
https://bao.hvacr.cn/202310_2105117.html
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令新规，对于中国半导体的制裁进一步升级。 

从新规名称可以看到，此次限制的核心对象是先进计算半导体、半导体制造设备和超级

计算机项目。而此次新规事实上是美国对 2022 年 10 月 7 日发布的规则进行修改更新的版

本，更加严格地限制了中国购买重要的高端芯片。 

美东时间 17 日英伟达收跌 4.68%，英特尔收跌 1.37%。 

“围追截堵”AI 高算力芯片 

21 世纪经济报道记者查询官网披露的文件了解到，最新的禁令主要包括三个规则，同

时，BIS 网站上还同步发布了一份新规解答说明。 

…… 

https://www.21jingji.com/article/20231018/herald/7bb8ba4d3605bef8562b34

c890ec5d87.html  Top↑ 

11、  7 问预制菜｜渗透率和增长率“双高”，国外预制菜产业的成功

“密码”是什么？  

（21 世纪经济报道  2023-10-19）  

近来，一度火热的预制菜，却遭遇了一股寒流。为什么在对食品标准要求“苛刻”的很

多国家，预制菜市场渗透率高达 70%，在国内却有这么多顾虑？采用现代化、工业化、标

准化生产加工的预制菜，难道不正是为餐食产业高质量发展提供了强有力的支撑吗？校园风

波对预制菜影响几何？预制菜行业面临哪些挑战？企业又该怎样把握长远机会？南方财经

全媒体记者通过深入走访企业、采访各界专家，从消费、标准、认证、溯源、出海、装备、

防腐剂、还原度、复购率、国外经验等多个维度，剖析预制菜产业趋势，探究其面临的关键

转折点与未来发展路径。 

…… 

https://www.21jingji.com/article/20231018/herald/7bb8ba4d3605bef8562b34c890ec5d87.html
https://www.21jingji.com/article/20231018/herald/7bb8ba4d3605bef8562b34c890ec5d87.html
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https://www.21jingji.com/article/20231019/herald/baf5384ae2b5efe08c85031f

c542f199.html  Top↑ 

12、  光伏龙头与市场机构共话未来  行业高增长足以消纳产能“相对

论”  

（证券时报  2023-10-26）  

平价时代向前迈进，市场空间如何打开？技术路线纷繁多元，产业公司如何应对？产能

过剩引发担忧，行业如何行稳致远？10 月 24 日下午，光伏行业龙头上市公司交流座谈会

在上交所召开，天合光能、晶科能源、阿特斯、爱旭股份和阳光电源等 5 家光伏行业头部

企业参加。 

记者了解到，在此次座谈会上，5 家公司与市场机构共话行业发展趋势，深度交流光伏

行业市场空间、竞争格局、产能扩张、技术路线、ESG、参与“一带一路”建设等热点问题，

共同推动光伏产业高质量发展，提振投资者信心。 

将延续快速增长趋势 

…… 

https://www.stcn.com/article/detail/1015378.html  Top↑ 

13、  政策持续加码  基建投资企稳有支撑  

（证券时报  2023-10-30）  

10 月 24 日，由贵州交建集团投资建设的六安高速花江峡谷大桥 5 号主塔顺利封顶，

大桥关键性施工节点再获突破。花江峡谷大桥是六安高速公路的控制性工程之一，建成后主

桥桥面与谷底的北盘江距离达 625 米，将成为世界第一高桥。新华社图 

随着一系列稳投资政策举措密集出台，地方重大项目建设正在加快落地。专家表示，作

https://www.21jingji.com/article/20231019/herald/baf5384ae2b5efe08c85031fc542f199.html
https://www.21jingji.com/article/20231019/herald/baf5384ae2b5efe08c85031fc542f199.html
https://www.stcn.com/article/detail/1015378.html
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为稳增长重点方向，未来财政等相关政策持续发力，将为基建投资提供有效资金支持，推动

重大项目尽快形成实物工作量，基建投资有望企稳。 

基建大项目投资带动明显 

…… 

https://www.stcn.com/article/detail/1019054.html  Top↑ 

三、  企业资讯  

1、  隆基绿能聚焦 BC 电池技术路线  30GW 产能预计年底达产  

（中证网  2023-9-6）  

9 月 5 日，在半年度业绩电话会上，隆基绿能高管接受投资者提问时表示，目前已经明

确聚焦 BC 技术路线，且扩产节奏显著提速，公司接下来的产品都会采用 BC 技术路线，相

信它会逐步取代 TOPCon。在接下来的 5 到 6 年，BC 电池会是晶硅电池中的绝对主流。隆

基绿能董事长钟宝申透露，目前，隆基绿能 BC 产能主要为 30GW HPBC 电池项目，并已

于今年上半年投入量产，预计今年底实现达产。 

…… 

https://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/202309/t20230906_6365453.html  Top↑ 

2、  27.15 亿元！晶澳科技拟扩建越南一体化产能  

（太阳能光伏网  2023-9-4）  

8 月 31 日，晶澳科技发布关于投资建设公司一体化产能的公告。 

根据晶澳科技战略发展需求，公司拟对公司一体化产能进行扩建，具体如下： 

https://www.stcn.com/article/detail/1019054.html
https://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/202309/t20230906_6365453.html
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图片来源：晶澳科技公告 

上述项目的投资建设符合公司一体化产能规划需求和全球化的战略布局。越南年产 

5GW 高效电池项目使用行业领先的电池技术，投产后能够有效提高高效产品的产能，满足

海外市场对高效产品的需求，不断提高市场份额和一体化盈利能力。 

作为首批“出海”的中国光伏企业之一，晶澳科技全球化布局非常完善，已在海外设立

了 13 个销售公司，销售服务网络遍布全球 135 个国家和地区。同时早已在越南和马来西亚

建设生产基地。本次斥资 27.15 亿元对扩建 5GW 高效电池项目，将有利于其进一步提升一

体化产能，提升盈利水平。 

2023 年上半年，晶澳科技实现营收 408.43 亿元，同比增长 43.47%；归母净利润 48.13

亿元，同比增长 182.85%；电池组件出货量再创历史新高，达 23.95GW（含自用 497MW）。 

https://solar.ofweek.com/2023-09/ART-260006-8120-30609257.html  Top↑ 

3、  盛美上海：目前已有两款 ALD 产品相继进入客户端验证  

（微电子制造  2023-9-11）  

近日，盛美上海披露最新调研纪要称，ALD 确实是未来技术发展的一个趋势，特别是

公司更看重炉管 ALD，主要是其产量较大，可以同时做最少 50 片、100 片甚至更多，工

艺包含较广。但是其难度也比较高，主要在于均匀、化学载体的控制比较难。ALD 在存储、

先进制程等都有大量的使用，目前公司已有两款产品相继进入客户端验证。 

未来，公司将通过差异化的技术产品展开市场竞争，例如炉管方面，公司有特别的炉管

设计，从均匀性、颗粒性以及使用效率等方面改进 ALD。公司 ALD 产品在不断拓展国内

https://nev.ofweek.com/tag-%E6%96%B0%E8%83%BD%E6%BA%90%E6%B1%BD%E8%BD%A6%E7%94%B5%E6%B1%A0.HTM
https://solar.ofweek.com/CAT-260018-dianchijishu.html
https://solar.ofweek.com/KW-guangfuqiye.html
https://solar.ofweek.com/KW-dianchizujian.html
https://solar.ofweek.com/2023-09/ART-260006-8120-30609257.html
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市场的同时，也很看重国际市场，希望将公司差异化的炉管 ALD 技术导入给国外客户，所

以公司是国内外两边都在进行。 

对于清洗设备，盛美上海表示，三年以前，公司清洗设备主要集中于单片设备。近年来，

随着公司不断对槽式设备进行研发投入，现阶段公司槽式设备基本实现全工艺覆盖，包括清

洗、去胶以及一些更先进的 3D 封装方面的槽式设备，公司认为未来槽式设备在国内成熟

制程的扩张方面存在巨大潜力。因此，公司第二季度清洗设备的增长很大一部分来源于槽式

设备的增加。 

其进一步指出，未来，公司还是会保持双向发展，在单片设备扩张的同时发展超临界 

CO2 干燥清洗。这项技术目前全世界仅三家公司拥有，并且公司拥有独立的 IP 以及独特

的技术可以节省 40%的 CO2 使用量，未来公司会把这个设备推向国内和国际市场，特别

是 CO2 干燥和公司兆声波清洗设备结合在一起，可以起到小结构清洗不破坏，同时又能

干燥，应用前景非常广阔。 

…… 

https://mp.weixin.qq.com/s/Eryry0zEaXKVZuLj5XXSyg  Top↑ 

4、  东亚机械董事长韩萤焕：将为两岸融合发展打下坚实基础  

（压缩机网  2023-9-14）  

中共中央、国务院近日印发《关于支持福建探索海峡两岸融合发展新路 建设两岸融合

发展示范区的意见》（以下简称《意见》），就畅通台胞往来通道、便利台胞在闽生活、优化

涉台营商环境等方面作出部署。全国台湾同胞投资企业联谊会常务副会长、厦门市台商投资

企业协会会长、东亚机械工业股份有限公司董事长韩萤焕在接受导报记者采访时表示，《意

见》出台，是惠台利民政策的又一重大举措。 

韩萤焕认为，《意见》从六个方面二十一条涵盖了台商台胞在闽投资创业、工作生活和

https://mp.weixin.qq.com/s/Eryry0zEaXKVZuLj5XXSyg
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学习各个方面，将为台胞带来实实在在的利好，是近年来大陆对台政策的进一步推进深化和

落实，对深化闽台融合发展有着重要的意义。 

…… 

http://www.compressor.cn/News/qyzc/2023/0914/124216.html  Top↑ 

5、  TCL 中环计提 12 亿，提前布局 BC 电池技术路线  

（太阳能光伏网  2023-9-18）   

近日，硅片两龙头企业在发布半年报时宣布拟进行大幅计提减值。 

TCL 中环宣布拟计提减值合计 11.97 亿元，其中存货减值 14.63 亿元。同为硅片企业

龙头的隆基绿能亦表示，今年上半年计提减值准备 20.36 亿元。具体而言，拟计提资产减

值损失 19.94 亿元，其中计提存货跌价准备 17.54 亿元。 

减值的背后，是第二季度硅料和硅片价格的大幅波动，硅片企业承压。 

在应对硅料价格的大幅波动，这两个同样预判并布局单晶硅而成为硅片龙头企业做出了

不一样的决策。一个选择了硅片差异化道路，一个则选择向上下游渗透成为一体化企业。 

TCL 中环在工业 4.0 柔性制造的背景下，凭借大尺寸、薄片化和 N 型等产品牢牢占据

了硅片全球市场占有率第一的位置。 

而对于近日热议的未来技术主流——BC 电池技术路线，TCL 中环早在 10 年前便以与

拥有 BC 多项专利技术的全球太阳能公司 Maxeon 前身 SunPower 公司合作涉足该领域，

同时于 2020 年入股分立的 Maxeon 公司，共享 Maxeon 公司拥有的 IBC 电池-组件、叠

瓦组件的知识产权和技术创新等优势。 

…… 

https://solar.ofweek.com/2023-09/ART-260018-8460-30610894.html  Top↑ 

http://www.compressor.cn/News/qyzc/2023/0914/124216.html
https://solar.ofweek.com/KW-guipianjiage.html
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6、  隆基绿能详解首个 HPBC PRO 电池项目  ： 角逐集中式地面电站市

场  

（21 世纪经济报道  2023-9-20）  

在半年报业绩说明会上正式确认将 BC 电池作为公司下一代光伏电池方向以后，隆基绿

能在 BC 电池上的布局开始提速。 

9 月 19 日晚，隆基绿能公告称，董事会正式通过了《关于投资建设铜川年产 12GW 高

效单晶电池项目的议案》。根据议案，该 12GW 电池项目产品将采用 HPBC PRO 高效电池

技术，预计总投资 39.151 亿元，预计 2024 年 11 月开始逐步投产，2025 年 11 月达产。 

9 月 20 日，隆基绿能相关负责人向记者表示，与以往的 HPBC 电池产能为单面电池不

同，本次投建的 HPBCPRO 版本高效电池为双面电池、主要面向集中式地面电站。 

“以往推出的 HPBC 电池是单面电池面向的是分布式市场，目前市场反响很不错，这

个 PRO 版本是面向地面电站集中式双面市场。”该人士表示。 

…… 

https://www.21jingji.com/article/20230920/herald/a4a58b03b82b18f154d92b

28394826f2.html  Top↑ 

7、  长虹旗下首条半导体封测产线通线  

（大半导体网  2023-9-20） 

据绵阳经信官微消息，9 月 19 日，长虹控股集团旗下四川启赛微电子有限公司（以下

简称“启赛”）封测产线成功通线，这也是长虹控股集团旗下首条半导体封测产线。 

据了解，该项目于 2021 年 6 月 16 日正式启动。如今，封装测试业务主要聚焦 AioT

及智能控制应用领域，封测产品主要包括 TFBGA 封装、FCBGA 封装、QFN 封装以及 WCSP、

https://www.21jingji.com/article/20230920/herald/a4a58b03b82b18f154d92b28394826f2.html
https://www.21jingji.com/article/20230920/herald/a4a58b03b82b18f154d92b28394826f2.html
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SIP 微组装业务等。 

据悉，此前长虹控股集团已在半导体材料、系统定义芯片、基于芯片为核心的联接模组、

智控方案等领域布局，随着封测产线的通线，初步形成半导体产业的“闭环”。 

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/de279b00078d4ddb9c5e012e63226

13c.html  Top↑ 

8、  五合一团簇式钙钛矿叠层真空镀膜装备顺利出货：开创薄膜制备新

纪元  

（捷佳伟创  2023-9-24）  

近日，公司五合一团簇式钙钛矿叠层真空镀膜装备成功下线，并且获得客户 FAT 验收

通过后顺利出货。五合一团簇式钙钛矿叠层真空镀膜装备将对薄膜制备领域产生重大影响。

这项革命性的技术整合了 RPD、多源蒸镀、RF 溅射、脉冲直流溅射和直流溅射等多种技术，

能够在真空环境中连续沉积各种薄膜，包括 TCO（ITO、IWO、ICO、IZO）、Cu、SnO2

和 NiO 等，同时保持界面间的最佳特性，为材料科学、电子工程和光电子学等领域的研究

提供了一个强大的装备支撑。 

五合一团簇式钙钛矿叠层真空镀膜装备具备以下特点： 

…… 

https://mp.weixin.qq.com/s/HwckFiayhWbhOzxwQEXiYw?version=4.1.9.6012

&platform=win  Top↑ 

9、  通威股份公告，终止百亿定增事项  

（证券时报  2023-9-27）  

通威股份 9 月 26 日晚公告称，基于当前资本市场环境发生变化，公司价值存在明显低

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/de279b00078d4ddb9c5e012e6322613c.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/de279b00078d4ddb9c5e012e6322613c.html
https://mp.weixin.qq.com/s/HwckFiayhWbhOzxwQEXiYw?version=4.1.9.6012&platform=win
https://mp.weixin.qq.com/s/HwckFiayhWbhOzxwQEXiYw?version=4.1.9.6012&platform=win
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估，公司拟终止 2023 年度向特定对象发行股票事项。 

此前，公司计划向不超过 35 名特定投资者发行不超过 9 亿股（含）公司股份，募集资

金总额不超过 160 亿元，投向 20 万吨高纯晶硅项目和云南通威水电硅材高纯晶硅绿色能源

项目（二期 20 万吨/年高纯晶硅项目）。 

…… 

http://www.stcn.com/article/detail/992268.html  Top↑ 

10、  稷以科技完成数亿元战略融资  

（大半导体产业网  2023-10-10）  

据稷以科技官微消息，近日，上海稷以科技有限公司（以下简称“稷以科技”）宣布完

成数亿元战略融资，本轮融资由拓荆科技、合肥产投、盛石资本、金鼎资本、冯源资本、晶

凯资本等业内知名机构联合投资，华泰联合证券担任独家财务顾问。 

稷以科技董事长杨平表示，此次融资后，稷以科技将进一步加大研发投入、拓展产品布

局、扩大客户网络以及吸引优秀人才加入，未来也将持续致力于半导体设备的研发，力争成

为半导体设备行业的龙头企业。 

资料显示，稷以科技专注于等离子体与热沉积技术应用，为业内提供等离子体与炉管应

用整体解决方案，主要应用于化合物半导体制造、硅基半导体制造、半导体封装、LED 芯

片等领域。公司围绕等离子体与热沉积技术打造全集成电路行业工艺设备，核心设备覆盖等

离子体灰化设备、等离子体刻蚀设备、等离子体氮化设备、原子层积设备、等离子体处理系

统等。 

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/57ec92d991d34663b17324eac0b91f

f7.html  Top↑ 

http://www.stcn.com/article/detail/992268.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/57ec92d991d34663b17324eac0b91ff7.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/57ec92d991d34663b17324eac0b91ff7.html
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11、  加速谋变  协鑫新能源拟 16 亿元转让光伏电站资产  

（21 世纪经济报道  2023-10-12） 

协鑫集团近些年来对旗下上市公司业务和资产的调整动作颇受外界关注。 

10 月 12 日晚间，协鑫新能源（00451.HK）和协鑫能科（002015.SZ）相继发布公告，

前者拟将旗下在中国境内的一批存量光伏项目出售给关联方苏州工业园区鑫坤能清洁能源

有限公司。公告显示，此次交易共涉及 36 个光伏电站项目，总计规模为 583.86MW。其

中，分布式项目约 70MW，其余均为集中式光伏电站项目。 

值得一提的是，苏州工业园区鑫坤能清洁能源有限公司为协鑫能科全资控股的子公司。

而目前，协鑫能科正致力于向移动能源商转型，主要业务包括可再生能源运营、电力交易、

储能、算力等。 

“协鑫系”资产再整合 

…… 

https://www.21jingji.com/article/20231012/herald/701acf175a774c5c621d6c0

a9dd03bab.html  Top↑ 

12、  隆基绿能雪兰莪光伏组件厂正式投产  马来西亚布局实现全产业

链闭环  

（隆基绿能  2023-10-17）  

10 月 17 日，隆基绿能科技股份有限公司（以下简称“隆基绿能”） 双文丹组件工厂

一期正式投产。该项目位于马来西亚西海岸的雪兰莪州双文丹市，是隆基绿能在马来西亚布

局的太阳能生产制造基地的一部分。隆基绿能双文丹组件厂的正式投产，标志着隆基绿能在

马来西亚实现光伏全产业链闭环，也是隆基绿能国际化布局的重要里程碑。 

https://www.21jingji.com/article/20231012/herald/701acf175a774c5c621d6c0a9dd03bab.html
https://www.21jingji.com/article/20231012/herald/701acf175a774c5c621d6c0a9dd03bab.html
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…… 

https://mp.weixin.qq.com/s/6SHQZIvnR31QKi-A3rWheQ  Top↑ 

13、  开山资讯 |我集团设立氢能事业部和氢压缩机研究所  

（开山控股  2023-10-20）   

10 月 20 日，开山集团股份有限公司发出通知，设立氢能事业部和氢压缩机研究所，

旨在整合资源，提升效率，迎接“氢能社会”建设“风口”的到来。 

在节能减排，能源转型的大背景下，氢能正在加速走进人类社会。人类使用能源历经木

柴、煤炭、石油、天然气，最终来到氢气。由于使用风能、太阳能、地热能生产的氢气(简

称“绿氢”)完全没有二氧化碳排放，被世界各国所重视。对于一次能源结构较差，减排压

力巨大的我国，氢能的应用还可以减少海外依存度，有更加的重要性。 

我集团较早地认识到“氢能社会”建设给企业带来的巨大商业机会，率先布局并进行了

相关的产品开发，因此取得了市场领先的地位。 

在钢铁行业，无论是低碳氢冶炼还是纯氢冶炼，开山大压比、大流量螺杆压缩机都率先

得到应用，成为名副其实的“国内首台套”。 

…… 

https://mp.weixin.qq.com/s/EOOnj_T4RI75-zhRjGnqqA  Top↑ 

14、  三安光电实现 8 英寸碳化硅衬底准量产  

（大半导体产业网  2023-10-25）  

据新华网报道，日前，三安光电宣布旗下湖南三安在碳化硅产品上再取得阶段性进展，

实现了 8 英寸衬底准量产，部分产品已进入主流新能源汽车企业供应链。 

据悉，在大尺寸碳化硅衬底方面，湖南三安 8 英寸碳化硅衬底已完成开发，依托精准

https://mp.weixin.qq.com/s/6SHQZIvnR31QKi-A3rWheQ
https://mp.weixin.qq.com/s/EOOnj_T4RI75-zhRjGnqqA
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热场控制的自主 PVT 工艺，实现了更低成本及更低缺陷密度，产品进入小批量生产及送样

阶段，后续将继续注重良率提升，加快设备调试与工艺优化，并持续推进湖南与重庆工厂量

产进程。 

在碳化硅 MOSFET 方面，推出了 650V-1700V 宽电压范围的 SiC MOSFET 产品，可

根据客制化要求提供多种灵活工艺方案。其中,1700V/1000mΩ MOSFET 主要使用在光伏

逆变器的辅助电源，1200V/75mΩ MOSFET 主要应用于新能源汽车的 OBC，两款产品均

已处于客户端导入阶段，将逐步批量供货；1200V /16mΩ 车规级芯片已在战略客户处进行

模块验证。 

此外，湖南三安与意法半导体在重庆设立三安意法半导体（重庆）有限公司，专门生产

8 英寸碳化硅晶圆，预计 2025 年完成阶段性建设并投产，2028 年达产。 

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/59f2096646ae4b9ab1e6e027b49df7

69.html  Top↑ 

15、  TCL 中环前三季度归母净利润同比增长 23.75% 年内第 2 次推

出大手笔回购计划  

（证券时报  2023-10-25）  

10 月 25 日晚间，TCL 中环披露 2023 年第三季度报告，公告显示，2023 年前三季度，

TCL 中环实现营业收入 486.54 亿元，实现归母净利润 61.88 亿元，同比增长 23.75%。 

在披露三季报的同时，TCL 中环还披露一则关于回购公司股份方案的公告，表示公司拟

以自有资金回购股份，回购的资金总额人民币 5 亿元到 10 亿元。这是 TCL 中环 2023 年的

第二笔回购计划，也是其 2007 年上市至今最大手笔回购计划。 

TCL 中环前三季度归母净利润同比增长 23.75% 

TCL 中环披露 2023 年第三季度报告显示，2023 年前三季度，TCL 中环实现营业收入

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/59f2096646ae4b9ab1e6e027b49df769.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/59f2096646ae4b9ab1e6e027b49df769.html


双月电子刊（2023 年第 5 期，总第 89 期） 

33 

486.54 亿元，归母净利润 61.88 亿元，同比增长 23.75%。 

据悉，公司晶体晶片总产能提升，较期初增长 26%；光伏硅片总出货约 85.1GW，增

长 68%，在 2023 年前三季度光伏行业剧烈波动的背景下，公司以内生竞争力应对产业链

波动，保证公司盈利能力和可持续发展，穿越周期。 

2023 年内第 2 次推出大手笔回购计划 

…… 

https://www.stcn.com/article/detail/1015190.html  Top↑ 

16、  美的集团赴港 IPO：年收入 3457 亿元，家用空调全球销量第一  

（制冷快报  2023-10-25）  

10 月 24 日晚间，美的集团股份有限公司（以下简称“美的集团”）在港交所递交招

股书。 

据乐居财经《预审 IPO》查阅，美的集团是一家全球领先的科技集团，业务涵盖针对消

费者的智能家居及各类家电，并为企业客户提供商业及工业解决方案，包括新能源及工业技

术、智能建筑科技、机器人与自动化及创新业务。 

从发展历程来看，美的集团前身成立于 1968 年，从事塑料及金属制品的生产；1980

年，以电风扇为切入点进入家电行业；1985 年：开始提供空调产品；1993 年，美的电器

于深圳证券交易所上市；2010 年代中期至今，升级智能家居业务，拓展商业及工业解决方

案业务，深化全球化进程。 

招股书显示，美的集团连续八年跻身《财富》世界 500 强榜单，业务遍及 200 多个国

家及地区，在全球设有 31 个研发中心、40 个主要生产基地，并在全球拥有超过 19 万名员

工。 

…… 

https://www.stcn.com/article/detail/1015190.html
https://bao.hvacr.cn/brands_meide.html
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https://bao.hvacr.cn/202310_2105336.html  Top↑ 

17、  通威股份将聚焦 TOPCON 和异质结电池产品研发  

（中证网  2023-10-27）  

10 月 26 日下午，针对通威股份是否有 BC 电池布局，是否认为 BC 电池将是未来的主

流技术路线这一问题，通威股份董事长刘舒琪在三季度业绩说明会上首次作出回应。 

刘舒琪表示，从光伏电池技术迭代的历史规律来看，新技术替代原有技术基本需要满足

更高的经济性和更好的可靠性才能成为市场的主流选择。BC 电池虽然具备美观度高、正面

发电效率高等优点，但在量产经济性及可靠性方面暂时还无法与 PERC 及 TOPCon 电池媲

美，目前更多的是一种差异化产品。至于BC电池路线在未来是否能成为市场主流技术路线，

还存在较大不确定性。公司将持续推进 BC 电池技术研发工作，并同步密切关注市场需求变

化。未来一段时间，公司将重点聚焦 TOPCon、异质结电池产品的开发与研究，并同步开

展对背接触电池、钙钛矿叠层电池技术等研发投入。 

…… 

https://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/202310/t20231027_6372834.html  

18、  终止 IPO 真因曝光？高景太阳能投下 109 亿项目  

（太阳能光伏网 2023-10-30） 

10 月 26 日，高景太阳能通过官网宣布，10 月 25 日上午，高景太阳能广州基地首块

高效光伏组件正式下线。 

据了解，广州基地主要生产基于 TOPCon 技术路线的 182、210 大尺寸版型高效组件

产品，为当前较为先进的组件产品，产品具有低衰减、温度系数低、高双面率等优势，这些

优势最大化地提高了发电效率、进而降低 LCOE（平准化度电成本）。 

https://bao.hvacr.cn/202310_2105336.html
https://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/202310/t20231027_6372834.html
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同时，高景太阳能还表示：未来，高景太阳能将以首块组件落地为新起点，加快推进公

司光伏产业垂直一体化进程，形成产业链端协同竞争优势，打造广州乃至珠三角地区最具能

力、最具活力、最有潜力的光伏产业新高地，深度践行并推动全球绿色能源转型与变革，为

实现全人类的“ 双碳 ”目标注入源于高景的澎湃动力。 

…… 

https://solar.ofweek.com/2023-10/ART-260006-8500-30614773.html  Top↑ 

四、  关于汉钟  

(一 ) 公告  

1. （2023-028）第六届董事会第十二次会议决议公告 

会议审议通过了《2023 年第三季度报告》、《董事会换届改选》、修改《公司章程》等 9

个议案。 

2. （2023-029）2023 年第三季度报告 

主要会计数据和财务指标：

 

调整原因：会计政策变更 

https://solar.ofweek.com/2023-10/ART-260006-8500-30614773.html
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2022 年 12 月 13 日，财政部发布《企业会计准则解释第 16 号》（财会〔2022〕

31 号，以下简称“解释 16 号”），解释 16 号三个事项的会计处理中：“关于单项交易产

生的资产和负债相关的递延所得税不适用初始确认豁免的会计处理”自 2023 年 1 月 1 

日起施行，允许企业自发布年度提前执行，公司从 2022 年度提前施行该事项相关的会计

处理。          

3. （2023-30）关于增加 2023 年度日常关联交易的公告 

增加后公司 2023 年度日常关联交易预计情况如下（单位：人民币 万元）： 

关联交易类别 关联人 关联交易内容 

关联交易 

定价原则 

2023 年度 

预计金额 

2023 年 1-9 月 

发生金额 

接受租赁 台湾投控 土地 市场价 550.00 390.34 

采购商品、接受技

术服务 

台湾汉力 产品、技术服务 市场价 30.00 -- 

浙江科恩特 电机及零部件 市场价 30,000.00 20,574.38 

销售商品 

韩国世纪 压缩机及零件 市场价 1,300.00 630.83 

台湾汉力 压缩机及零件 市场价 200.00 105.77 

台湾东元 压缩机及零件 市场价 1,200.00 763.12 

江西东成 压缩机及零件 市场价 400.00 193.48 

上海真空 真空泵及零件 市场价 750.00 -- 

 

杭州汉创 真空泵及零件 市场价 400.00 198.84 

浙江科恩特 电机零部件等 市场价 2,000.00 841.81 
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合计    36,830.00 23,698.57 

4. （2023-031）关于召开 2023 年第一次临时股东大会的通知 

现场会议时间：2023 年 11 月 28 日下午 14:30 

网络投票时间：2023 年 11 月 28 日 

通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的具体时间为 2023 年 11 月 28 日 9:15—

9:25、9:30—11:30 和 13:00—15:00； 

通过深圳证券交易所互联网投票系统投票的具体时间为 2023 年 11 月 28 日 9:15—

15:00 期间的任意时间。 

股权登记日：2023 年 11 月 21 日 

会议召开地点：上海市金山区枫泾镇建贡路 108 号 

本次股东大会将审议关于公司《选举非独立董事》、《选举独立董事》、《选举监事》、《修

改<公司章程>》等 6 项议案。 

5. （2023-032）第六届监事会第十一次会议决议公告 

   会议审议通过了关于《监事会换届改选》、《2023 年第三季度报告》、《增加 2023 年

度日常关联交易》3 个议案。 

6. （2023-033）关于控股股东自愿承诺不减持公司股份的公告 

公司控股股东巴拿马海尔梅斯公司持有公司 174,857,799 股股份，占公司当前总股本

的 32.70%。 

基于对公司未来发展前景的信心和长期投资价值的充分认可，巴拿马海尔梅斯公司自愿

承诺： 

自 2023 年 10 月 26 日起，12 个月内（即 2023 年 10 月 26 日至 2024 年 10 月 25
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日）不以任何方式减持其所持有的公司股份。 

在上述承诺期间内，因公司送红股、转增股本、配股等原因而增加的股份，承诺主体亦

遵守上述不减持的承诺。 

上述公告详细内容请至

http://www.cninfo.com.cn/new/disclosure/stock?orgId=9900003433&stockCode=002158 

 查阅。谢谢！ 

(二 ) 媒体报道  

1. 真空产品增速较高，盈利能力持续稳步提升 

（太平洋证券 刘国清 温晓  2023-9-4）  

汉钟精机(002158)    

事件：公司发布 2023 年半年度报告。1）2023H1 公司实现营业收入 17.69 亿元，同

比上升 29.19%；归属于上市公司股东的净利润 3.66 亿元，同比上升 48.56%；扣非后归母

净利润为 3.52 亿元，同比增长 60.44%。2）2023Q2 公司实现营业收入 10.79 亿元，同比

上升 39.31%；归属于上市公司股东的净利润 2.49 亿元，同比上升 61.02%；扣非后归母净

利润为 2.42 亿元，同比上升 71.48%。    

真空产品增速较快，光伏行业深耕优势显著。公司 2023H1 实现营业收入 17.69 亿元，

同比增长 29.19%。分产品看，公司真空产品实现销售收入 7.46 亿元，同比增长 45.00%，

销售占比 42.19%；公司压缩机（组）实现销售收入 8.98 亿元，同比增长 21.76%，销售占

比 50.74%。公司销售主力产品的压缩机（组）以及真空产品均实现良好增长。公司在光伏

长晶及电池片产业的干泵产品，以高性价比、皮实耐用之可靠运行等优势，及优异的应用实

绩赢得了较大的市场份额，并获得市场与客户之好评和青睐。公司真空产品实现了较高的业

绩增速。    

http://www.cninfo.com.cn/new/disclosure/stock?orgId=9900003433&stockCode=002158
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产品结构优化，盈利能力持续稳步提升。公司 2023H1 毛利率为 38.37%，同比+4.16pct；

归母净利润率为 20.66%，同比+2.69pct；扣非归母净利润率为 19.88%，同比+3.87pct；

期间费用率为 14.81%，同比+0.89pct。公司 2023Q2 毛利率为 39.34%，环比+2.49pct，

同比+4.16pct；归母净利润率为 23.08%，同比+3.11pct；扣非归母净利润率为 22.42%，

同比+4.20pct。由于毛利率水平更高的真空产品销售占比提升，因此公司整体毛利率得以

显著提升。受益于此，公司整体盈利能力稳步提升。    

半导体领域储备较多，有望成为新增长极。公司在真空应用技术领域已经积累了大量的

研发与应用经验。目前公司已有能满足半导体生产最先进工艺的全系列中真空干式真空泵产

品。公司作为螺杆式真空泵的龙头，在半导体真空泵的国产化替代市场，具有很大的市场空

间，有望成为公司新的增长极。    

盈利预测与投资建议：我们预计 2023-2025 年公司营业收入为 39.85/47.48/56.27 亿

元，同比+22.03%/19.13%/18.52%；归母净利润为 7.93/9.92/11.98 亿元，同比

+23.11%/23.02%/20.79%；EPS 分别为 1.48/1.85/2.24 元，对应 PE 分别为 17/14/11 倍。

维持“买入”评级。    

风险提示：原材料价格波动风险；国家产业政策风险；经营管理风险

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fp

df.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202309041597470445_1.pdf%26originTitle%3D%

E7%9C%9F%E7%A9%BA%E4%BA%A7%E5%93%81%E5%A2%9E%E9%80%9F%E8%

BE%83%E9%AB%98%EF%BC%8C%E7%9B%88%E5%88%A9%E8%83%BD%E5%8A

%9B%E6%8C%81%E7%BB%AD%E7%A8%B3%E6%AD%A5%E6%8F%90%E5%8D%

87.pdf&spm=00.01.0030.0003  Top↑ 

2. 正在狂飙的“汉钟”制冷压缩机 

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202309041597470445_1.pdf%26originTitle%3D%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E4%BA%A7%E5%93%81%E5%A2%9E%E9%80%9F%E8%BE%83%E9%AB%98%EF%BC%8C%E7%9B%88%E5%88%A9%E8%83%BD%E5%8A%9B%E6%8C%81%E7%BB%AD%E7%A8%B3%E6%AD%A5%E6%8F%90%E5%8D%87.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202309041597470445_1.pdf%26originTitle%3D%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E4%BA%A7%E5%93%81%E5%A2%9E%E9%80%9F%E8%BE%83%E9%AB%98%EF%BC%8C%E7%9B%88%E5%88%A9%E8%83%BD%E5%8A%9B%E6%8C%81%E7%BB%AD%E7%A8%B3%E6%AD%A5%E6%8F%90%E5%8D%87.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202309041597470445_1.pdf%26originTitle%3D%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E4%BA%A7%E5%93%81%E5%A2%9E%E9%80%9F%E8%BE%83%E9%AB%98%EF%BC%8C%E7%9B%88%E5%88%A9%E8%83%BD%E5%8A%9B%E6%8C%81%E7%BB%AD%E7%A8%B3%E6%AD%A5%E6%8F%90%E5%8D%87.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202309041597470445_1.pdf%26originTitle%3D%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E4%BA%A7%E5%93%81%E5%A2%9E%E9%80%9F%E8%BE%83%E9%AB%98%EF%BC%8C%E7%9B%88%E5%88%A9%E8%83%BD%E5%8A%9B%E6%8C%81%E7%BB%AD%E7%A8%B3%E6%AD%A5%E6%8F%90%E5%8D%87.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202309041597470445_1.pdf%26originTitle%3D%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E4%BA%A7%E5%93%81%E5%A2%9E%E9%80%9F%E8%BE%83%E9%AB%98%EF%BC%8C%E7%9B%88%E5%88%A9%E8%83%BD%E5%8A%9B%E6%8C%81%E7%BB%AD%E7%A8%B3%E6%AD%A5%E6%8F%90%E5%8D%87.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202309041597470445_1.pdf%26originTitle%3D%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E4%BA%A7%E5%93%81%E5%A2%9E%E9%80%9F%E8%BE%83%E9%AB%98%EF%BC%8C%E7%9B%88%E5%88%A9%E8%83%BD%E5%8A%9B%E6%8C%81%E7%BB%AD%E7%A8%B3%E6%AD%A5%E6%8F%90%E5%8D%87.pdf&spm=00.01.0030.0003
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（制冷快报  2023-9-7）  

汉钟精机 

 

屡次的突破与挑战 
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发展环境与机遇 

 

 

冷冻冷藏产品布局 
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1、变温库应用 

 

2、低温冷藏库（冷冻库）&速冻库应用 
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3、速冻机应用 
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秉持节能信念，持续开拓创新 

汉钟精机一直以节能高效的理念在行业中为冷链物流企业持续赋能。在 2023 年，汉钟

精机将针对变温库和速冻库推出 LC 系列新一代半封单级冷冻冷藏螺杆压缩机。此产品采用

可变内容积比技术，使压缩机在拉初温及设计温度点运行时始终保持最佳性能，兼顾变温库

与速冻库的变工况高效应用；专为低温应用设计的流道及结构使得压缩机的噪音及振动有明

显降低；采用全新集成保护模块，简化系统控制系统。该产品首款 160 匹机型预计将于 2023

年第二季度上市。 

第二款主打产品是 LT-S-200/100-IVX（450 匹），业界最大半封双级变频螺杆压缩机。

目前汉钟精机双级变频压缩机最大能达 300 匹，在速冻单冻机的应用中能达 2.5 吨，而 450

匹的机型单机速冻量可多达 4 吨，也意味着可以用半封闭压缩机满足到客户大需求量的能

量范围，弥补之前开启压缩机的一些不足。比如开启压缩机会存在轴封泄漏的问题，而半封

闭式不存在轴封，不需要定期去更换。另一方面开启压缩机体积巨大，要外挂电机，使用起

来也比较复杂。并且开启压缩机定期需要重新矫正对心，因为机器的震动，运行一段时间就

会跑偏，对操作人员技术的要求都比较高。除此之外该机型还配置了变频方案，搭配变频器

与变频控制器整体销售，提高变频技术可靠性与整体能效。 

第三款产品是 RGII 系列新一代开启单级冷冻冷藏螺杆压缩机，采用全新齿形与结构设
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计，使性能大幅提升，全新轴封结构设计，使寿命大幅提升；产品自带中托架结构设计，无

需对心，安装简易，维修方便；采用分级能调结构，满足机组卸载运行需求；自带经济器截

止阀和内置排气止回阀设计，简化系统氟路管路配置；小机型可搭配常规三相异步电动机或

永磁盘式电机，若搭配永磁盘式电机，电机效率约 96%~98%，相比于配置常规三相异步

电动机长度减少约 50%，整体重量减少约 50%，可实现更高的能效与更紧凑的结构，适合

并联机组应用。此产品汉钟精机还提供了各种配置方案，也提供多种销售方案，第一种是只

销售单台压缩机，第二种是压缩机带着联轴器以及标准的电机一起销售，第三种是压缩机匹

配盘式永磁的变频电机共同销售，可以使产品满足不同客户需求，在使用中发挥更好的效率。 

汉钟精机近年来大幅加大低温产品的投入，旨在为冷库等行业提供完整的压缩机节能应

用解决方案。我们将继续与合作伙伴一同携手，为用户提供提质降耗的冷库应用解决方案，

创造价值，为冷库行业的健康发展贡献一份力量！ 

https://mp.weixin.qq.com/s/qzuNgKOAk3cdACVtUerciQ  Top↑ 

3. Q3 业绩超预期，期待光伏+半导体真空泵多点开花 

（浙商证券  2023-10-29）  

汉钟精机(002158) 

  投资要点 

  2023 年三季报：业绩超预期、受益 TOPCon 扩产景气高，订单+业绩齐发力 

  1）业绩超预期：2023 前三季度营收 29.1 亿元，同比增长 24.4%；归母净利润 6.8 亿

元，同比增长 43.5%。单 Q3 季度营收 11.4 亿元，同比提升 18%；归母净利润 3.1 亿元，

同比提升 38%。 

  下半年将进入 TOPCon 电池的加速投产期，公司作为国内光伏真空泵龙头充分受益。 

  2）盈利能力提升：前三季度毛利率 40.1%、同比+4.2pct；净利率 23.4%，同比+3.1pct。

https://mp.weixin.qq.com/s/qzuNgKOAk3cdACVtUerciQ
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单 Q3 季度，毛利率 42.7%、同比+4.5pct；净利率 27.7%，同比+4pct。预计核心受益于

光伏真空泵产品在营收占比提升、以及公司在光伏电池真空泵领域的加速突破。 

  3）订单：三季度末合同负债 2.9 亿元、同比增长 186.5%；存货 11.3 亿元、同比增长

19.1%，预计下半年有望进入发货加速期。2023 年为光伏 TOPCon 电池扩产加速之年、公

司为国内光伏真空泵龙头将充分受益。 

  4）研发：前三季度达 1.51 亿元、同比增长 27%、占营收比 5.2%，加码光伏+半导体

真空泵。 

  汉钟精机：压缩机龙头，光伏+半导体真空泵打开成长第二极 

  1）光伏真空泵：公司硅片真空泵市占率达 70-80%，绑定下游核心长晶炉设备厂（晶

盛、捷佳、微导等）+硅片/电池厂（隆基、中环、通威、天合、晶澳等）。公司在电池真空

泵的 TOPCon 领域已批量出货，HJT 客户测试中，受益行业技术迭代。 

  2）半导体真空泵：目前欧美日品牌占据整个市场 90%左右份额，进口替代空间大。公

司为螺杆式真空泵的龙头，同时布局多级鲁式和旋片泵。（1）芯片厂客户：已通过部分国

内芯片制造商的认可，并开始批量提供真空泵产品，包括新扩产项目和进口品牌老旧真空泵

的汰旧换新。（2）设备厂客户：已与多家半导体设备企业展开合作，国产替代进口品牌真

空泵可期。 

  3）压缩机：公司为国内压缩机设备龙头，下游覆盖商用中央空调用压缩机、冷冻冷藏

压缩机、热泵压缩机、空气压缩机 4 大领域，受益宏观经济复苏。 

  盈利预测与估值 

  预计公司 2023-2025 年归母净利润至 9/10.7/12.4 亿元，同比增长 40%/19%/16%，

对应 PE 为 13/11/9 倍。维持“买入”评级。 

  风险提示：光伏下游扩产不及预期；半导体设备研发进展低于预期。 
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https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%

2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310291605638042_1.pdf%26originTitle%

3DQ3%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E8%B6%85%E9%A2%84%E6%9C%9F%EF%BC%

8C%E6%9C%9F%E5%BE%85%E5%85%89%E4%BC%8F%2B%E5%8D%8A%E5%AF%

BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E5%A4%9A%E7%82%B9

%E5%BC%80%E8%8A%B1.pdf&spm=00.01.0030.0003  Top↑ 

4. 盈利能力持续提升，看好三大主营业务长期发展 

（华安证券  2023-10-30）  

主要观点： 

三季度业绩持续高增长 

公司发布 2023 年三季报，2023Q1-Q3 实现营收 29.06 亿元（+24.43%），归母净利

润 6.80 亿元（+43.46%），扣非后归母净利润为 6.48 亿元（+48.86%），经营活动现金流

净额 4.91 亿元（+43.09%）。三季度业绩情况延续之前高增态势。 

公司产品结构持续优化，利润率水平持续提升 

报告期公司综合毛利率为 40.07%，同比增长 4.20pct，较中报水平增长 1.70pct；公

司净利率达 23.44%，同比增长 3.11pct，较中报水平增长 2.74pct。我们认为，一方面得

益于费用管控能力的增强，2023 年 Q1-Q3 公司销售、管理和研发费用率合计 13.49%，

同比下降 0.80pct；另一方面源于产品结构的优化，公司真空产品毛利率水平较高，近年来

随着业务在光伏和半导体领域的持续拓展，收入增速提升较快，营收占比进一步提升，从而

拉动公司整体盈利水平提升。 

真空业务仍有提升空间，制冷设备业务稳定增长 

公司深耕行业多年，在真空产品领域，在光伏长晶及电池片产业之干泵以优异的应用实

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310291605638042_1.pdf%26originTitle%3DQ3%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E8%B6%85%E9%A2%84%E6%9C%9F%EF%BC%8C%E6%9C%9F%E5%BE%85%E5%85%89%E4%BC%8F%2B%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E5%A4%9A%E7%82%B9%E5%BC%80%E8%8A%B1.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310291605638042_1.pdf%26originTitle%3DQ3%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E8%B6%85%E9%A2%84%E6%9C%9F%EF%BC%8C%E6%9C%9F%E5%BE%85%E5%85%89%E4%BC%8F%2B%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E5%A4%9A%E7%82%B9%E5%BC%80%E8%8A%B1.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310291605638042_1.pdf%26originTitle%3DQ3%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E8%B6%85%E9%A2%84%E6%9C%9F%EF%BC%8C%E6%9C%9F%E5%BE%85%E5%85%89%E4%BC%8F%2B%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E5%A4%9A%E7%82%B9%E5%BC%80%E8%8A%B1.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310291605638042_1.pdf%26originTitle%3DQ3%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E8%B6%85%E9%A2%84%E6%9C%9F%EF%BC%8C%E6%9C%9F%E5%BE%85%E5%85%89%E4%BC%8F%2B%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E5%A4%9A%E7%82%B9%E5%BC%80%E8%8A%B1.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310291605638042_1.pdf%26originTitle%3DQ3%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E8%B6%85%E9%A2%84%E6%9C%9F%EF%BC%8C%E6%9C%9F%E5%BE%85%E5%85%89%E4%BC%8F%2B%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E5%A4%9A%E7%82%B9%E5%BC%80%E8%8A%B1.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310291605638042_1.pdf%26originTitle%3DQ3%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E8%B6%85%E9%A2%84%E6%9C%9F%EF%BC%8C%E6%9C%9F%E5%BE%85%E5%85%89%E4%BC%8F%2B%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E5%A4%9A%E7%82%B9%E5%BC%80%E8%8A%B1.pdf&spm=00.01.0030.0003
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绩赢得了较大的市场份额，在半导体领域已有能满足半导体生产最先进工艺的全系列中真空

干式真空泵产品，业务增速较高，目前在手订单饱满。考虑到电池片行业仍有扩产迹象以及

公司真空产品市占率有望再度提升，我们预计未来真空业务仍有增长空间。制冷设备方面，

受益于工商业及基建项目，中央空调业务稳定增长，而冷链设备方面，由于速冻、预制菜、

中央厨房等业务场景景气度较高，公司制冷产品仍保持较好增速。空压产品方面，由于下游

工业制造业景气度仍恢复较慢，短期来看公司该业务增长缓慢，但长期来看，公司产品较国

外品牌相比具备较高的性价比优势，未来仍有较大发展空间。 

投资建议 

公司业绩持续高增，我们根据三季报情况，调整 2023-2025 年营业收入预测为

40.1/47.2/55.5 亿元（前值为 40.1/47.2/55.5 亿元）；归母净利润预测为 8.7/10.4/12.4 亿

元（前值为 8.17/9.79/11.69 亿元）；以当前总股本 5.35 亿股计算的摊薄 EPS 为

1.63/1.95/2.32 元（前值为 1.53/1.83/2.19 元）。当前股价对应的 PE 倍数为 13/11/9 倍，

维持“买入”投资评级。 

风险提示 

1）光伏行业后续扩产不及预期的风险。2）半导体行业客户拓展不及预期的风险。3）

海外市场波动的风险。4）原材料大幅波动的风险。5）测算市场空间的误差风险。 

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%

2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310301605641197_1.pdf   Top↑ 

5. 盈利能力持续提升，Q3 业绩再创新高 

（华福证券  2023-10-30） 

汉钟精机(002158) 

投资要点 

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310301605641197_1.pdf
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310301605641197_1.pdf
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事件：公司发布 2023 年三季度报告。报告显示，公司在 2023 年 Q3 单季度实现营业

收入 11.37 亿元，同比增长 17.68%，环比增长 5.38%；实现净利润/扣非归母净利润

3.14/2.97 亿元，同比增长 37.94%/37.17%，环比增长 26.21%/22.63%。此外，公司盈利

能力继续提升，Q3 销售毛利率为 42.73%，净利率为 27.64%。该五项数据再次创下单季

度历史新高。 

真空产品茁壮成长，半导体光伏市场双丰收。2022 年以来，光伏电池片掀起了由 P 型

转向 N 型的迭代浪潮，电池片厂商的大规模建厂催生了大量的真空泵需求，使得公司真空

业务如鱼得水。此外，全球半导体产能的持续扩建，也为真空泵的市场开辟了更大的空间。

而公司作为国内集成电路国产化零部件创新联盟的一员，对下游芯片制造商已经开始批量供

应半导体真空泵。未来，公司有望通过真空产品业务的不断扩张，继续优化产品结构，在创

造更大收入规模的同时，稳步提升盈利能力。 

压缩机业务根基稳固，冷链物流需求持续释放。公司的压缩机业务是其成长过程的中流

砥柱，也是公司初创以来的传统强项。随着《“十四五”冷链物流发展规划》的提出，以及

相关基地设施建设的稳步推进，全国冷链物流市场规模正以较快速度增长。在此背景下，制

冷压缩机作为冷链物流行业的关键设备，其需求也在加速释放。公司的该系列产品节能高效、

品类齐全，多年来根据市场反馈不断创新，在持续赋能下游企业的同时，也为压缩机业务的

整体收入添砖加瓦。 

盈利预测及估值：鉴于今年光伏行业进行了较大规模的产能扩建，光伏真空泵需求旺盛，

结合公司前三季度的业绩表现，我们预计 2023-2025 年公司实现营业收入

39.90/46.67/56.91 亿元（2023-2025 年原值 38.61/46.67/56.91 亿元），实现归母净利润

7.97/9.59/12.16 亿元（2023-2025 年原值 7.26/9.59/12.16 亿元）。根据可比公司相对估

值法，我们给予公司 2024 年 20 倍 PE，对应目标价 35.80 元，维持“买入”评级。 
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风险提示：半导体真空泵业务开展不及预期、光伏电池片产能扩建情况不及预、宏观经

济景气度不及预期、技术更新不及预期。 

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%

2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310301605646330_1.pdf  Top↑   

6. 2023 年三季报点评：前三季度归母净利润同比+43%，盈利能力持续提升 

（国信证券  2023-10-30） 

汉钟精机(002158) 

核心观点 

2023 年前三季度收入同比增长 24.43%，归母净利润同比增长 43.46%。公司 2023 年

前三季度实现营收 29.06 亿元，同比增长 24.43%；归母净利润 6.80 亿元，同比增长 43.46%。

单季度看，2023 年第三季度实现营收 11.37 亿元，同比增长 17.68%；归母净利润 3.14 亿

元，同比增长 37.94%。2023 年前三季度公司毛利率/净利率分别为 40.07%/23.44%，同

比变动+4.21/+3.11 个 pct；2023 第三季度毛利率/净利率分别为 42.73%/27.71%，同比

变动+4.52/+4.06 个 pct。费用端，2023 年前三季度销售/管理/研发/财务费用率分别为

4.82%/3.47%/5.20%/-0.83%，同比变动-0.17/-0.72/+0.09/+0.86 个 pct。 

真空泵业务占比提升带动公司盈利能力持续提升。公司真空泵毛利率在 40%以上，显

著高于压缩机业务，近年来真空泵业务占比持续提升带动公司盈利能力持续向上。公司真空

泵产品快速增长短期主要由光伏真空泵拉动，此外半导体真空泵不断取得突破，有望进一步

打开公司成长空间。光伏领域中，公司光伏真空泵受益行业高景气+进口替代，过去 4 年加

速成长，已成为光伏真空泵龙头，公司当前在单晶拉晶环节已占据绝大部分份额，难度更大

的电池片环节受益 TOPCon 扩产+真空泵市占率提升正在加速放量，整体有望持续较好增

长；半导体真空泵方面，目前海外品牌占据 90%左右市场份额，随着半导体领域国产化推

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310301605646330_1.pdf
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310301605646330_1.pdf
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进，公司市占率持续提升，目前已获得部分国内芯片制造商的认可，并已开始批量供货，未

来国产替代空间广阔。 

冷冻冷藏发展驱动制冷压缩机增长，无油产品放量改善空压机盈利能力。公司在螺杆压

缩机领域处于国内领先地位，整体业务稳健发展，2010-2022 年 CAGR 约为 10%，毛利率

稳定在 30%左右。制冷压缩机业务中，冷冻冷藏压缩机受益电商发展以及疫苗运输需求，

终端消费需求逐渐打开，呈现快速增长态势，2023 年前三季度公司冷冻冷藏压缩机保持高

速增长，是制冷压缩机增长最快的细分领域。空压机方面，公司持续向高端压缩机市场拓展，

先后推出磁悬浮离心压缩机、无油空压机。目前公司无油空压机产品逐步放量，带动公司空

压产品增长以及空压业务盈利能力持续改善。 

风险提示：经济复苏不及预期；真空泵业务拓展不及预期；原材料价格波动。 

投资建议：公司系国内螺杆压缩机、真空泵龙头，传统主业受益新产品新领域放量稳步

向好，真空泵受益 TOPCon 电池扩产及份额提升，半导体设备国产替代加速，考虑公司前

三季度高速增长，真空泵业务订单饱满，我们上调公司 2023-25 年归母净利润至

8.52/10.08/11.93 亿元（前值：8.05/9.73/11.71），对应 PE14/12/10 倍，维持“买入”

评级。 

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%

2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310301605641910_1.pdf  Top↑ 

7. 2023 年三季报点评：Q3 归母净利润+38%，受益产品高端化及规模效应 

（东吴证券 2023-10-30） 

汉钟精机(002158) 

事件：公司披露 2023 年三季报。 

投资要点 

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310301605641910_1.pdf
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310301605641910_1.pdf
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Q3 归母净利润同比+38%，继续受益产品高端化及规模效应 

公司 2023 年前三季度实现营业总收入 29.1 亿元，同比增长 24%，归母净利润 6.8 亿

元，同比增长 43.5%，单 Q3 实现营收 11.4 亿元，同比增长 18%，归母净利润 3.1 亿元，

同比增长 38%，业绩略超我们预期。我们判断公司业绩高速增长，系（1）光伏电池片设备

真空泵需求快速增长，公司份额持续提升，（2）高毛利率的真空泵收入占比提升，以及规

模效应下，公司利润率上行。展望未来，公司空压机、真空泵国产替代和高端化转型仍在持

续，业绩成长性可持续。 

毛利率提升明显，费控能力维持稳定 

2023 年前三季度公司销售毛利率为 40.1%，同比增长 4.2pct，销售净利率为 23.4%，

同比上升3.1pct。单Q3公司销售毛利率42.7%，同/环比增长4.5/3.4pct，销售净利率27.7%，

同/环比增长 4.1/4.6pct。公司盈利水平提升明显，主要受益高毛利率真空泵收入占比提升

及规模效应。公司费控能力维持稳定，2023 年前三季度公司期间费用率为 12.7%，同比基

本持平，其中销售/管理/研发/财务费用率分别为 4.82%/3.47%/5.2%/-0.83%，同比变动

-0.17/-0.71/0.09/0.86pct，研发投入维持较高水平。展望未来，公司规模效应持续释放，

产品高端化转型持续，盈利能力有望维持当前高水平。 

光伏电池片+半导体真空泵国产替代前景广阔，看好公司成长性 

我们看好公司业绩成长性：①电池片真空泵：我们测算 2023-2025 年国内市场规模分

别为 25/28/32 亿元，随电池片设备技术迭代、旧泵维保，市场空间持续提升。电池片真空

泵仍在国产替代阶段，公司作为龙头，2022 年份额仅 17%，仍有较大提升空间。②半导体

真空泵：我们测算 2023-2025 年中国大陆与中国台湾半导体真空泵市场规模分别为

79/81/86 亿元，2022 年市场仍由 Edwards 等外资龙头主导，国产化率仅 6%。公司为国

内领先的半导体真空泵供应商，已推出适应清洁、中度严苛、严苛制程的系列产品，已在国
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内头部晶圆厂、设备商小批量出货。随下游客户验证通过，业务增长前景广阔。 

盈利预测与投资评级：公司产品结构持续优化，我们调整公司 2023-2025 年归母净利

润预测至 8.52(原值 8.2)/10.64(原值 9.8)/12.67（原值 12.1)亿元，当前市值对应 PE 为

13.71/10.97/9.22 倍，维持“增持”评级。 

风险提示：光伏电池片扩产不及预期；客户拓展不及预期；原材料价格波动等 

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%

2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202310301605660057_1.pdf  Top↑ 

 

五、  联系方式  

上海汉钟精机股份有限公司 

上海市金山区枫泾镇亭枫公路 8289 号 

证券事务代表：吴兰 

投资者关系管理员：季宇轩 

ir@hanbell.cn 

amywu@hanbel.cn 

jiyuxuan@hanbell.cn 

投资者专线电话：021-51365368  
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